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S.C.R. - PIEMONTE S.P.A. CON UNICO SOCIO

Sede in TORINO - CORSO MARCONI, 10
Capitale Sociale versato Euro 1.120.000,00
Iscritta alla C.C.L.A.A. di TORINO
Codice F.iscale e N. iscrizione Registro Imprese 09740180014
Partita IVA: 09740180014 - N. Rea: 1077627

Nota Integrativa al bilancio chiuso al 31/12/2013
Signori,
vi presentiamo, per l'esame e I'approvazione, Ia situazione patrimoniale ed economica del periodo

che va dal 1 Gennaio 2013 al 31 Dicembre 2013 che presenta un utile pari a Euro 56.160,00.

Premessa

I bilancio chiuso al 31/12/2013, di cui la presente nota integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell'art. 2423, comma 1 del Codice Civile, corrisponde alle risultanze delle
scritture contabili regolarmente tenute ed & redatto conformemente agli articoli 2423, 2423 ter,
2424,°2424 bis, 2425, 2425 bis del Codice Civile, secondo principi di redazione conformi a quanto
stabilito dall'art. 2423 bis, comma 1 c.c. e criteri di valutazione di cuj all'art. 2426 c.c..

I criteri di valutazione di cui all'a&. 2426 Codice Civile sono conformi a quelli utilizzati nella
redazione del bilancio del precedente esercizio, e non si sono verificati eventi eccezionali che
abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui agli artt. 2423 bis, secondo comma e 2423,
quarto comma del Codice Civile.

In particolare, S.C.R. & qualificata come centrale dj costo della Regione Piemonte e, come tale, in
vith di un rapporto di mandato senza rappresentanza, rifattura tutti i costi sostenuti
nell'espletamento della propria attivita al soggetto che le ha conferito I'incarico di mandato.

Tali fatture vengono pagate in forma dilazionata, da parte del mandante, con le stesse cadenze
adottate per la messa a disposizione dei fondi della societa.

Le operazioni compiute dunque, hanno un riflesso economico soltanto relativamente al compenso

spettante per l'attivita prestata in favore del mandante.
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Si conferma la riclassificazione tra la voce "Altri Ricavi" del conto economico dell'importo
rappresentante la rinuncia dell'azionista a parte del finanziamento operato in favore di S.C.R. a
copertura degli ammortamenti sulle opere collaudate.

Sieé rit_enuto, inoltre, nel rispetto della Delibera di Giunta Regionale 16/3/2010 n. 81-13576, di
riconoscere di competenza della Regione P’ier.nonte solamente gli interessi attivi che sono maturati a
seguito dei trasferimenti a copertura delle rate relative ai mutui contratti dalla societa. I complessivi
interessi attivi maturati sui propri conti correnti bancari, dunque, depurati delle somme di cui sopra
¢ al lordo della ritenuta d'acconto, rimangono di competenza della societd e vengono iscritti nella
sezione C)16)d) del Conto Economico. -

Ove applicabili sono stati, altresi, osservati i principi e le raccomandazioni pubblicati dagli organi
professionali competenti in materia contabile, al fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica.

Le voci dell'Atti\.'o e del Passivo appartenenti a pil voci dello Stato patrimoniale sono

specificatamente richiamate.

Criteri di redazione

Conformemente al disposto dell'articolo 2423 bis del Codice Civile, nella redazione del

bilancio si & provveduto a: .

- valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale continuita
aziendale, nonché tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del
passivo considerato;

- includere i soli utili effettivamente realizzati nel corso dell'esercizio;

- determinare i proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale, ed
indipendentemente dalla loro manifestazione finanziaria;

- comprendere tutti i rischi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la
conclusione dell'esercizio;

- considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi
nelle varie voci del bilancio;

- mantenere immutati i criteri di valutazione adottati rispetto al precedente esercizio e
considerare il nuovo criterio di valutazione dei proventi finanziari alla luce di quanto

esposto precedentemente.
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Criteri di valutazione

I criteri aiaplicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi

a quanto disposto dall'art. 2426 del Codice Civile.

!mmobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione interna,
inclusi tutti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in
quote costanti in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.
In particolare, i diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle épere d'ingegno sono
ammortizzati in base alla loro presunta durata di utilizzazione (5 anni), comunque non superiore a
quella fissata dai contratti di licenza.
L'ammortamento dei costi sostenuti per I'accensione dei prestiti & rapportato alla durata dei
medesimi (3,33%).
L'ammortamento su spese incrementative sui beni di terzi & rapportato alla durata del contratto di
locazione (7,69% - 8,05% - 8,76%).
Sulle altre immobilizzazioni immateriali & applicata un‘aliquota d'ammortamento del 20%.
I costi di impianto ed ampliamento derivano dalla capitalizzazione degli oneri riguardanti le fasi di
avvio e di sviluppo delle attivita svolte e dalle spese societarie sostenute per la modifica dello
Statuto. La valutazione indicata in bilancio e la procedura di ammortamento adottata tengono conto
di un'utilita futura stimata in 5 anni.
Il valore attribuito ai costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita &€ ammortizzato al 20%.
Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al
residuo costo da ammortizzare sono iscritte a tale minor valore; questo non & mantenuto se nei
successivi esercizi vengono meno le ragioni della rettifica effettuata.
L'iscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nella categoria delle immobilizzazioni -
immateriali & stata operata con il consenso dell'organo di controllo, ove cio sia previsto dal Codice

Civile.

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione al netto dei

relativi fondi di ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta imputazione, dei
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costi indiretti inerenti la produzione interna, nonché degli oneri relativi al finanziamento della
fabbricazione interna sostenuti nel periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale il bene puo
essere utilizzato.

Il costo ¢ rivalutato in applicazione di leggi di rivalutazione monetaria ed, in ogni caso, non eccede
il valore di mercato. /

Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione & lﬁnitam nel tempo & sistematicamente
ammortizzato in ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione

alla residua possibilita di utilizzazione.

Sono state applicate le seguenti aliquote che rispecchiano il risultato dei piani di ammortamento
tecnici, confermate dalla realta aziendale e ridotte del 50% in caso di acquisizioni nell'esercizio, in

quanto ritenute rappresentative dell'effettivo deperimento:

Impianti e macchinari: 15%

Altri beni: 3,33% - 3,45% - 3,57% - 12% - 20%.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al
residuo costo da ammortizzare sono iscritte a tale minor valore.

Tra le immobilizzazioni materiali sono compresi i beni gratuitamente devolvibili iscritti, fino al
31/12/2011, secondo i criteri disposti dall'art. 2426, comma 1, numero 2, del Codice Civile ed
ammortizzati con ammortamento finanziario ai sensi dell'art. 104 del D.P.R. 22 Dicembre 1986, N.
917 (Testo Unico delle imposte sui redditi), con aliquote crescenti parametrate su}la durata massima
stabilita dal termine per il rimborso dei mutui contratti per il finanziamento di tali opere.

Ai fini della valutazione di questi beni fino al 31/12/2011, sono stati assunti come criteri principali,
oltre al Cc;dice Civile e al principio contabile di riferimento per le immobilizzazipni materiali, i
postulati del principio contabile O.I.C. 23, che tratta della valutazione dej lavori in corso su
ordinazione, assimilabile per interpretazione analogica e in ossequio a quanto dispone l'art. 2426,
primo comma, punto 9) del Codice Civile, e sono soggetti comunque al prosieguo del processo di
ammortamento fino al suo naturale compimento.

A partire dal 1/1/2012 tali immobilizzazioni non sono pill state incrementate in quanto, in virtl del
rapporto di "mandato senza rappresentanza”, S.C.R. Piemonte Spa riaddebita in ca;;o al mandante

Regione Piemonte tutti i costi dei beni e servizi acquistati per suo conto.
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Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri
accessori.
Le partecipazioni in imprese controllate e collegate sono state valutate secondo la corrispondente
frazione del patrimonio netto risultante dall’ultimo bilancio approvato dalle imprese partecipate,
detratti i dividendi ed operate le rettifiche necessarie per il rispetto dei principi indicati negli articoli

2423 e 2423 bis c.c..

Rimanenze

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono
iscritte al minor valore tra il costo di acquisto, comprensivo di tutti i costi e oneri accessori di
diretta imputazione e dei costi indiretti inerenti alla produzione interna, ed il presumibile valore di

realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Crediti

I crediti dell'attivo circolante sono iscritti al valore di presunto realizzo.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.

Ratei e risconti

I ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economica.

Fondi per rischi ed oneri

I fondi per rischi ed oneri sono stati accantonati in misura da coprire adeguatamente le
perdite ed i debiti determinabili in quanto a natu.ra e certezza o probabilita dell'evento, ma non
definiti in rapporto all'ammontare o alla data di insorgenza.
Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi che sono a
disposizione. |
Con riferimento ai rischi derivanti dalle cause in corso su interventi in fase di realizzazione, come
per le immobilizzazioni materiali, & stato preso come riferimento il principio contabile O.I1.C: 23

che, in materia di oneri per penalitd contrattuali e per riserve iscritte da subappaltatori, indica
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specificamente come "gli stanziamenti sono iscritti al passivo, normalmente tra i Fondi per rischi e

oneri".

TFR
Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto nel rispetto di quanto
previsto dalla normativa vigente e corrisponde all’effettivo impegno della Societa nei confronti dei

singoli dipendenti alla data di chiusura del bilancio, dedotte Ie anticipazioni corrisposte.

Debiti

[ debiti sono indicati tra le passivita in base‘al loro valore nominale.

Impegni, garanzie e rischi
Sono esposti al loro valore contrattuale in calce allo Stato Patrimoniale, secondo quanto

stabilito dal terzo comma dell'articolo 2424 del Codice Civile.

Costi e ricavi

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.

Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Crediti verso soci
L'ammontare dei crediti vantati verso i soci per i versamenti dovuti alla data dj chiusura

dell'esercizio & pari ad €0 (€ 0 nel precedente esercizio), di cui € 0 richiamati.

Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali sono pari a € 434.495 (€ 536.080 nel precedente
esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati: .
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i T
| I Co:st:':::lr;co . amm:‘l";‘a‘:onto Valore iniziale Acquisizioni/
Descrizione | | esercizio Dismission]
| | UL B precedente
Costl dl impianto e di ampliamento 14.497 12.493 2.004 1.490
g::;'ig"g""“' sviluppo e di 13.000 5.200 7.800
2:)’;': :'e:"f‘l’;;:;’n':"“s"'a"’ © utifizzo 116.938 74.854 42.084
Altre . 599.063 114.872 484.191 -§5.935
Oneri pluriennall su finanzlamenti 332.199 44.249 287.950
Spese organizzative ' 35.000 21.000 14.000
Migliorie su benl dl terzi 212.864 42.023 170.841 | -55,935
| Altri Oneri Pluriennall N 19.000 7.600 11.400
[Totahn. . ooio o L)l 74sAsell- . 207419 L sseorel T ,=64.448H
i | Fondo
e | Anererimneay | St Foute | smmoramani | Veors s
i corronte
Costi di impianto e di ampliamento 2.265 0 14.758 1.230
g::glg'lg“"’“' sviluppo e di 2,600 0 7.800 5.200
2;';'2 :'e:’lf‘;“’;:';n':d“sma" €utiitzzo 19.432 0 94.286 22,652
Aitre 33.966 0 137.715 405.413
Oneri piuriennali su finanziamenti 11.062 ¥ 55.311 276.888
Spese organizzative 7.000 i 28.000 7.000
Migllorie su benl dl terzl 12.094 11.113 43.004 113.925 .
Altri Oneri Pluriennall 3.800 11.400 | 7.600
Totali | §8.263 11.113 254.569 1 434.495

La voce "Altre immobilizzazioni immateriali" pari a € 405.413 dettagliata cosi come evidenziata in
tabella,-comprende la riduzione della voce "Migliorie su beni di terzi" che deriva dallo storno dei
costi residui capitalizzati nggli esercizi precedenti per la ristrutturazione di locali non piu utilizzati
dalla societa.

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, punto 3 del Codice Civile, viene esposta la
composizione dei costi di impianto e ampliamento.

Saldo al 31/12/2012 € 14.497

Fattura n. 1373 del 23/12/2013 Studio Notarile Passone € _1.490

per variazione statuto

Saldo al 31/12/2013 € 15.987

[ costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in pil esercizi, € sono
ammort‘izzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione, in ragione

del 20% annuo.
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Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono pari a € 347.287.560 (€ 354.554.450 nel precedente
esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

1 | -
i ! Costo storico | Rivalutazioni Svalutazionl { amm::;:::ento
| Deacrizions | esercizio esercizio esercizio e e Valore iniziale
| : precedente precedente precedeonte ]' precedents
impiantl @ macchinario 18.987 0 0 5.022 13.965
Altri beni: 205.467.261 ) 0 17.868.015 187.599.246
Moblll, Arredi, dotazloni 228.261 164.987 63.21
Macchine elettroniche ufficio 127.666 . 84.278 43.388
Aftrezzatura varia 24.992 9.495 1 5.49;
Telefonl 2.978 2,978 0
Interventi collaudati 205.083.364 17.606.277 187.477.087
immobliizzazioni in corso e acconti 166.941.239 | 0 166.941.239 |
| Totalt e . 372.427.487 0 0 l 17.873.037 354.664.460
: : ; Fondo
R Ammortamenti | Utilizzo Fondo E?'%%Z:E.& SR e V";;;‘“"J
corrents
impianti e macchinario z.m 0 0 7.870 11.117
Altri beni: 7.232.412 -11.579 -22.502 25.088.848 180.3556.911
Mobill, Arredl, dotazionl 9.712"' ~2.425 -8.086 172.274 47.902
Macchine elettroniche ufficio 13.497 -9.074 -9.579 88.701 29.386
Attrezzatura varia 2.702 -80 -268 12.117 12.606
Telefoni ; 2,978 0
| Interventi collaudatl 7.206.501 -4.569 24.812.778 180.266.017
LIni_rqpl_)lllZZ&lon_l_ln corso e acconti . 0 0| -20.707 l—'—-—~ ] 0 166.920.532
Totall | 7.235.260 | -11.679 | 43209 | 26.096.718 |  347.267.560

La voce "Altri beni" pari a € 180.355.911 & cosi composta:

Mobili, arredi e dotazioni

Macchine elettroniche ufficio

Attrezzatura varia

Telefoni

Interventi collaudati.

La voce "Interventi collaudati" pari a € 180.266.016 fa riferimento alle opere pubbliche realizzate

che hanno superato il collaudo tecnico amministrativo. Ii dettaglio degli interventi in commento &
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cristallizzato al 31/12/2011 in quanto a partire dal 2012 i costi sostenuti per la realizzazione delle
opere vengono rifatturati alla Regione Piemonte e non generano un incremento del valore delle
immobilizzazioni iscritte a stato patrimoniale. In tale patrimonio risultano confluiti gli stati
avanzamento lavori delle opere ex Ares e quelli di SCR fino al 31/12/2011. E' continuato nel 2013
il processo di ammortamento di tali attivita che proseguird fino al naturale esaurimento e il
riconoscimento, allora, della devoluzione gratuita che avverrd comunque "ab origine" con la
destinazione al soggetto designato del sedime oggetto di esproprio; soggetto cui perverra per
accessione I'opera pubblica esistente sul predetto sedime.

Il dettaglio degli interventi in commento & esposto di seguito:

001ALO1 — Strevi euro 46.883.827
002AL02 — Osterietta euro 22.310.491
011CNOS — Racconigi euro 21.705.818
012N002 - Borgomanero euro 19.938.006
015N008 — Borgolavezzano euro 3.653.822
016T003 — Pontegassino euro 40.787.056
017T004 — Poirino euro 9.267.313
021T014 — Chivasso euro 5.710.194
022T016 — Pino To Impianti Gai euro 7.362.218
201CNOI - Cuneo Nord Mondovi euro 16.187.431
202CN02 - Bra euro 11.272.619
TOTALE LORDO euro 205.078.795
- Fondo ammortamento euro -24.812.778
TOTALE NETTO euro 180.266.017

Tra le immobilizzazioni in corso viene iscritta la valorizzazione dello stato avanzamento lavori
delle opere pubbliche sulle quali la societa ha realizzato interventi in favore di enti regionali e
provinciali, non ancora collaudate e cristallizzate al 31/12/2011 che vengono di seguito dettagliate.

Interventi edilizia stradale:
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003AL06 — Tortona

005ATO1 — Portacomaro

007BI01 — Cossato

009CNO3 — Genola Levaldigi
010CN04 - Savigliano

013N003 — Cameriano ed Orfengo
014N005 — Novara Nibbiola 1° lotto
020T009 — Pino To Rotatorie
023T019 — La Loggia Circ.
024T020 — Carignano

026VBO1 — Omegna

032VCO03 — Vercelli Quinto
034VCO08 — Svinc 31 bis

203CN06 — Cuneo Dronero
204CNO07 — Dogliani Montezemolo
301ANO0 — Ceppo Morelli
104CC06 — Cavallermaggiore
019T007 — Chieri

303AN00 - Sr 20

020T009 — Pino To Rotatorie 2° lotto

202CNO2 —II Bra 2° lotto

Totale

Le immobilizzazioni materiali non sono state oggetto, nell'esercizio in esame né in quello -

S.C.R. - PIEMONTE S.P.A. CON UNICO SOCIO

euro 1.267.298
euro 565.959
euro 127.843.392
euro 113.961
euro 102.269
euro 1.063.528
euro 177.212
euro 1.101.481
euro 202.218
euré 250.684
euro . 24.229.016
euro 103.247
euro 100.851
euro 257.503
euro 177.120
euro  9.145.942

euro 155273

euro 13.464
euro 18.666

euro 8.684

euro 22.764

euro 166.920.532

precedente, di alcuna rivalutazione o svalutazione.
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Immobilizzazioni finanziarie - Partecipazioni

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a € 3.673.852 (€

2.416.898 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

T T =]

l Costo storico 1 Rivalutazioni | Svalutazionl |
| Descrizione esercizlo esercizio esergizio i Valore Iniziale
| ALY precedente | precedente precedents
! Partecipazioni in imprese collegate 1.000.000 0 0 1.000.000
Partecipazioni in altre imprese 1.550.000 133.102 | 1.416.898
Totail 2.650.000 | 0| 133.102 | 2.416.898

" Rivalutazionl | Svalutazionl |
| | vaiutazion va onl |
| Acquisti eseroizio esorcizio ]l Riclassificazions Val:i;oa:’oﬂo
Descrizione correnta corrents :
Partecipazioni in imprese collegate 0 0 0 2.673.852 3.673.852
Partecipazioni in altre imprese 1.380.600 0 123.646 -2.673.852
Totall 1.380.600 123.846 0 3.673.862

Ai sensidell'articolo 2427 comma 1 numero 5 del C.C. si riporta di seguito I'elenco delle
partecipazioni detenute in imprese controllate e collegate.

1.b) Partecipazioni in imprese collegate

C.A.P. SPA

Sede: Via Belfiore, 23 - Torino

Codice fiscale e iscrizione al registro imprese: 09906210019

Capitale sociale: € 2.000.000,00

Quota posseduta: 50%

Ultimo bilancio approvato: 31 Dicembre 2013

Patrimonio netto ultimo esercizio: € 1.082.055,00

Utile ultimo esercizio: € 12.260,00

Patriménio netto di competenza ultimo bilancio approvato: € 541.027,50

Valore iscritto in bilancio: € 1.000.000,00

Si segnala che la societd ha conseguito un utile d'esercizio, la cui consistenza tuttavia risulta

inferiore alle previsioni e pertanto a causa delle perdite conseguite nei due esercizi precedenti, la
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perdita complessiva del capitale sociale si mantiene superiore a un terzo. Gli azionisﬁ sono stati
invitati ad attuare le misure previste dall'art. 2446 del Codice Civile e in tal senso hanno deliberato,
in data 30/4/2014, la copertura della perdita mediante la riduzione del Capitgle Sociale.

La riduzione del valore della partecipazione per S.C.R. sara iscritta in bilancio nel priino semestre
2014.

Nel rispetto di quanto previsto nel budget 2614, si prevede un risultato positivo per il 2014 a seguito
dell'approvazione del progetto preliminare al CIPE, in linea tecnica ed economica, della Masserano-
Ghemme, prima fase della Pedemontana Piemontese.

VILLA MELANO
Sede: Corso Francia 98 - Rivoli - Torino
Codice fiscale e iscrizione al registro imprese: 08925090014
Capitale sociale: sottoscritto: € 10.042.083,00 ; versato: € 9.106.633,00
Quota posseduta: 28,90%

Ultimo bilancio approvato: 31 Dicembre 2012. Il Bilancio 2013 & predisposto dal CdA in attesa di
approvazione dall'Assemblea.

Patrimonio netto ultimo esercizio: € 9.253.540,00

Perdita ultimo esercizio: € 136.173,00

Patrimonio netto di corﬁpetenza ultimo bilancio approvato: € 2.673.851,55

Valore iscritto in bilancio: € 2.673.851,55.

"Con riferimento a tale partecipazione si segnala che con delibera della Giunta Regionale N. 6-5766
del 10 maggio 2013, si & dato atto che per attuare i lavori di ristrutturazione e riqualificazione del
compendio Villa Melano sono necessarie risorse finanziarie che saranno grantite in parte mediante
sottoscrizione di capitale sociale per € 7.800.000,00. Con tale delibera, l'azionista unico di SCR
Piemonte Spa ha fornito alla societd l'indirizzo di procedere alla sottoscrizione dell'aumento di
capitale sociale necessario attraverso versamenti comunque correlati agli stati di avanzamento

lavori.
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In data 5/6/2013 l'assemblea straordinaria di Villa Melano Spa ha deliberato l'aumento di capitale
sociale mediante 'emissione di 7.800.000 nuove azioni del valore di € 1,00 offrendole in opzione
agli azionisti ai sensi dell'art. 2441 del Codice Civile.

S.C.R. Piemonte Spa ha esercitato il diritto di opzione e ha sottoscritto l'aumento di capitale per la
propria quota sino alla concorrenza di € 1.380.600,00 e versato il 25% pari a € 345.150,00 a favore
di Villa Melano Spa. Il versamento del restante 75% ¢& stato subordinato all'effettivo stato di
avanzameﬁto dei lavori.

S.C.R,, inoltre, si ¢ riservata di avvalersi del diritto di prelazione di cui all'art. 2411 comma 2 del
C.C. per quella parte di capitale risultato inoptato. Tale diritto.potrd essere esercitato entro il
31/05/2016.

In analogia a quanto previsto nella DGR n. 8113576 del 16/03/2010 si & provveduto a postergare
per la quota versata, parte del debito verso la Regione cosi come comunicato all'azionista unico con
nota prot. n. 7823 del 02/08/2013.

Con riferimento a tale partecipazione, come per gli esercizi precedenti, si & ritenuto prudenziale
allineare il valore della partecipazione alla .rispettiva quota di patrimonio netto di competenza; la
perdita a carico dell’esercizio 2013 ¢ stata di € 123.646.

Si precisa inoltre che la Societd non detiene partecipazioni che comportano responsabilita

illimitata.
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Attivo circolante
Rimanenze

Le rimanenze comprese .nell'attivo circolante sono pari a € 35.077 (€ 46.651 nel precedente
esercizio). '

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

| Saldo inizlale Saldo finale Variazione
Deserizione

.i Materie sussidiarie e di consumo 46.651 35.077 -11.674

| Totall e R | 46661 | 36077 | = -11.674 |

Crediti

I crediti compresi nell'attivo circolante sono pari a € 28.718.826 (€ 13.213.192 nel
precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosl rappresentati:

Composizione dei crediti dell'attivo circolante:

|[ Fondo
Valore Fonde svalutazione
| o AL nominale svalutazione interess| di Neloes netts
I mora
Verso Clienti - esigibili entro |'esercizio 45.648 0 0 45.648
successivo
Yerso pollegate - gslglblll entro 4.081 0 0 i 4.081
l'esercizlo successivo
Yerso Controllanti ?eslglblll entro 27.317.308 0 0 27.317.308 |
l'esercizio successivo .
Tributan.- esigibili entro l'esercizio 1.350.898 0 0 | 1.350.898
successivo |
Verso A!tri - esigibili entro l'esercizio 890 0 0 890
| successivo
'L:l'otall 28.718.825 | 0! 0 28.718.825
Movimenti dei crediti dell'attivo circolante:
Descrizione _:L_ Saido iniziale = Saido finale |  Varlazione
Crediti verso clienti 83.030 45.648 -37.382 [
Crediti verso imprese collegate - . 2.762 | 4.081 1.319 |
sedbaiatl oA e Sl bt . |
_[Creditl verso controllanti . 1 12.606.451 27.317.308 14.710.857 |
Crediti tributari - 506.511 | 1.350.898 844.387
Crediti verso altri 14.438 | 890 | -13.548
= S e = + =
Totah | 18213192 | 28.719.826 |  15.506.633 |
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Si commentano di seguito le voci pil significative.

I crediti verso controllanti nel dettaglio sono cosi composti:

Crediti commerciali verso controllanti; € 21.205.703,00

Fatture da emettere verso controllanti : € 6.111.605,00

La voce Crediti commerciali verso controllanti rappresenta:

- il credito verso Regione Piemonte per I'importo anticipato in riferimento al pagamento di quota
parte delle rate dei mutui in scadenza al 31/ 12/2012, dell'intero importo delle rate dei mutui in
scadenza al 30/6/2013 e 31/12/2013 per I'importo complessivo di € 20.265.513,75;

- il credito di € 646.485,07 verso Regione Piemonte in considerazione dell' effetto derivante
dall'applicazione del punto 2 della DGR n. 8 3880 del 22/5/2012 sul bilancio 2011.

Tale DGR prevedeva di compensare finanziariamente il credito derivante dal riconoscimento dei
costri di struttura del 2011, in parte mediante la mancata liquidazione degli interessi attivi lordi per
€2.394.387,33.

Alla luce dell'accordo con 1'Agenzia delle Entrate dello scors.o anno, tale comportamento non &
parso pilt adeguato in quanto la retrocessione degli interessi attivi alla Regione ha generato un
debito nei suoi confronti per un importo al netto della ritenuta fiscale; cid ha determinato, per I'anno
2011, la possibilita di compensare il credito per l'importo di € 1.747.902,26 piuttosto che €
- 2.394.387,33 e quindi la riapertura del credito verso il cliente Regione di € 646.485,07;

- il credito di € 293.704,52 che si riferisce alle fatture emesse alla Regione Piemonte in c/mandante.

I crediti tributari sono nel dettaglio cosi composti:

Crediti per ritenute versate in eccedenza € 1.373,00
Crediti per ritenute su interessi attivi € 879.108,00
Credito Ires € 147.652,00
Credito per acconto Ires € 569,00
Credito per acconto Irap € 232.021,00
Erario c/Iva € 90.175,00
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In merito alle ritenute d'acconto sugli interessi attivi bancari, si segnala che S.C.R. Piemonte Spa,
ha ritenuto, nel rispetto della De_libera di Giunta Regionale 16/3/2010 n. 81-13576, di riconoscere di
competenza della Regione Piemonte solamente gli interessi attivi che sono maturati a seguito dei
trasferimenti a copertura delle rate relative ai mutui contratti dalla societa. I complessivi interessi
- attivi maturati sui propri conti correnti bancari, dunque, depurati delle somme di cui sopra e al lordo
della ritenuta d'acconto, rimangono di competenza della societa. Viene rilevato dunque un credito
nei confronti dell'Erario relativamente alla ritenuta sugli interessi attivi che verra poi scomputata in

sede di dichiarazione dei redditi.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide comprese nell'attivo circolante sono pari a € 104.872.658 (€
151.676.319 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

l. Deacrizicns ' Saldo iniziale | Saldo finale Variazione

1 Depositi bancari e postali 161.675.347 104.871.524 -46.803.823
Denaro e valori in cassa 972 1.134 162
1 Totall |  161.676.319 104.872.668 -46.803.661

Operazioni con retrocessione a termine
Non sono presenti tali tipi di operazioni.
Crediti - Distinzione per scadenza
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai

sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile:

Descrizlone Entro 112 mesi |° Oftre i § anni Totale
Verso clienti - Circolante 45.648 0 0 45.648
Verso imprese collegate - Circolante 4.081 0 0 4.081
Verso controllanti - Circolante . 27.317.308 0 0 27;31 7.308
Crediti tributari - Circolante 1.350.898 0 0 1.350.898
Verso altri - Circolante 890 0 0 890
Totall 28.718.825 0 0 28.718.825
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Crediti - Ripartizione per area geografica
Relativamente alla suddivisione dei crediti per area geografica, ai sensi dell'art. 2427,

punto 6 del Codice Civile si segnala che si tratta di crediti italiani.

Ratei e risconti attivi
I ratei e risconti attivi sono pari a € 516.081 (€ 33.387 nel precedente esercizio).
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati: '

Ratel e risconti attivi:

: Doct oo Saldo Iniziale Saldo ﬂnaleT Variazione
Ratei attivi ] 0 - 503.167 503.167
Risconti attivi 33.387 12.914 -20.473
Totall | 33.387 616.081 482.694

Composizione del ratei attivi:
Interessi attivi Banca Intermobiliare: € 503.167,00

Composizione dei risconti attivi:

CSI Piemonte Fattura n. 100001257 Gara Farmaci € 8.152,00

Spese telefoniche € 1.029,00 -
Abbonamenti € 993,00
Spese bancarie € 469,00
Imposta di registro | € 791,00
Leasing impianto telefonico €1.272,00
Visite mediche € 208,00

Patrimonio Netto

Il patrimonio netto esistente alla chiusura dell'esercizio & pari a € 1.635.966 (€ 1.579.806
nel precedente esercizio).
Nel prospetto riportato di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante I'esercizio

dalle singole poste che compongono il Patrimonio Netto.
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[

| Risarva da : :
| Doscrizione :ao':l:': [acve Legaly sop:a::::no Rzlasl:ri:ez!:ze s?::tr::a
All'inizio dell'esercizio precedente 1.120.000 20.055 0 0 0
| Destinazione del risultato dell'esercizio: bt et
- Altre destinazioni 0 0 0 0 0
Altre variazioni:
Altre 0 0
Risultato dell'esercizio precedente 0 0
Alla chiusura dell'esercizio precedente 1.120.000 20.055 0
Destinazione del risuitato dell'esercizio: | 2.935 |
- Altre destinazioni 0 0 0 0 9_1
Altre variazioni:
Altre 0 0
Risultato dell'esercizio corrente 0 0 0
Alla chiusura dell'esercizio corrente 1.120.000 22.990 0
] Descrizione bl e Riserve | Utll (perdite) | Risultato | Totale
in po. rt';fo;IIo A portati a nuov9 dall'esergi;lo -
All'inizio dell'esercizio precedente 0 72.604 244.342 67.480 1.521.107
Destinazione del risultato dell'esercizio: 64.104
- Altre destinazioni 0 0 0 -67.480 -67.480
Altre variazionl:
| Altre 0 0 67.478
Risultato dell'esercizio precedente 0 0 58.701 58.7F
Alla chiusura dell'esercizio precedente 136.708 244.342 58.701 1.579.806
Destinazione del risultato dell'esercizio: | 55.766
- Altre destinazioni 0 0 0 -58.701 -58.701_
| Altre variazioni: R e | s |
Altre ) 0 0 0 58.701
Risultato dell'esercizio corrente 0 0 56.160 56.160
Alla chiusura dell'esercizio corrente 0 192.474 244.342 56.160 | 1.635.966 |

Il capitale sociale ¢ formato da n. 1.120.000 azioni del valore nominale di € 1 ciascuna.

- La composizione delle altre riserve & la seguente:

: | Utilizzo per | et Al
Desgrizione Saldo Iniziale | copertura Altrl movimenti ! bilancio
| | perdite i
| Riserva straordinaria o facoltatlv_a 136.707 0 55.766 | 192.473
Differenza da arrotondamento all'unita di | l
1 0 1
| Euro [ | i
A T T |
(Totall . daich i SA36.70800 Civ e s B 5T T 6676855 T 192.4747
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Le informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 7-bis del Codice Civile relativamente alla
specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento alla loro origine, possibilita di
utilizzazione e distribuibilitd, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono

desumibili dal prospetto seguente:

T 1
| | Au:::tft:gl?:;g o rl Py Uiz tr

I Descrizione " Saido;Finale :)e 't;':c::é:%zad%; & dlsp::::lla | pc':;:‘::ur::: prae::éi::nﬂ:

i | bulbile al soci) (e it S
Capitale 1.120.000 | |k 0 0
Riserva Legale 22,990 b 22.990 0 0
Altre Riserve 192.474 |’ ab,c 186.045 0 0
Utili (perdite) portati a nuovo 244.342 ab,c 244,342 0 0
Totale 1.579.806 | 453.377 | =

In relazione al disposto dall'articolo 2427, punto 18 del Codice Civile, si segnala che la societa non

ha emesso azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni e titoli o valori similari.

Strumenti finanziari

[y

Relativamente alle informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 19 del Codice Civile si

comunica che la societd non ha emesso strumenti finanziari.

Fondi per rischi ed oneri
I fondi per rischi ed oneri sono iscritti nelle passivitd per complessivi € 2.189.569 (€
2.110.761 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

T T T e
| Accantonamen | Utitizzi
o [Deectmore | Sdkoinilele |y geiresercizio | delfesercizio
| Altri ) - I 2.110.761 ~ 78.808 0
Totall=th: Lo EE R 1 2110781 Ses el YT oy
| Altri moviment] |
Descrizlone | dellesercizio +/ | Saldo finale | Varlazione
’ () |
Al | 218e5ea|  7s.808 |
Totall 78808 | 2189569 | 73.808

Pag. 19



Nota integrativa " S.C.R. - PIEMONTE S.P.A. CON UNICO SOCIO

La voce “Altri” & composta dal fondo rischi su interventi ed & rappresentata principalmente da
accantonamenti a fronte di accordi bonari, per i quali non sono ancora stati liquidati gli importi
determinati dalle commissioni ex art. 240 del D.Lgs 163/2006, come di seguito analiticamente
indicato.

Relativamente all’intervento in corso nel cantiere di “Ceppo Morelli” la commissione costituita ai
sensi dell’art. 240 del D.Lgs. 12/4/2006 n. 163 in data 19/7/2011 ha formulato una proposta di
accordo bonario per I’'importo di euro 1.863.237,71 su un monte riserve di eurc; 5.455.563,06. Tale
procedura ¢& stata contestata da parte di éCR. Attualmente la vertenza & sospesa in attesa di azio.ni
da parte dell’ Appaltatore. Al riguardo si segnala che, alla luce dei pareri eépressi dai vari soggetti
titolati la quota di esposizione al rischio di SCR si stima approssimabile ad euro 1.500.000,00 oltre
a oneri di legge. La societa ha provveduto a comunicare all’azionista unico Regione Piemonte che
nell’ambito delle riso.rse. derivaﬁti dai ribassi di gara e dalle economie realizzate sugli'interventi si
individuerebbero risorse sufﬁcienti a coprire I’importo dovuto indipendentemente dall’importo che
verra definito in fase di transazione.

Per quanto riguarda I’intervento “Variante Cossato — Trivero — Vallemosso” in data 21/3/2012 &
stato notificato a SCR Piemonte S.p.A. il decreto ingiuntivo n. 3254/2012, munito di f)rovvisoria
esecutorietd unitamente all'atto di };recetto con il quale & stato inti'mato di pagare alla societa
“Lauro S.p.A.” la complessiva somma di euro 6.288.066,44 a titolo di capitale, interessi e spese. Il
5/4/2012 la societd ha provveduto ad avviare i procedimenti di opposizione chiedendo altresi la
sospensione della prévvisoria esecutorietd. In data 17/4/2012 il Tribunale di Torino ha notificato
I'atto di pignoramento presso I'Istituto di credito Monte dei Paschi di Siena S.p.A. sino alla
concorrenza dell’importo di euro .6.292.344,00 aumentato della meta. In data 05/07/2012 il
Tribunale di Torino ha comunicato alle parti I’ordinanza che ha disposto il rigetto dell' istanza di

sospensione della provvisoria esecutivitd (provvedimento del Dott. Ciccarelli RG 10175/2012).
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In data 17/7/2012 il difensore della Lauro S.p.A. ha invitato SCR Piemonte S.p.A. ai pagamento
delle somme indicate nel decreto ingiuntivo p'rovvedendo ad aggiornare il calcolo degli interessi
dovuti.

Scr Piemonte S.p.A., con determina n. 42 del 27/7/2012, ha stabilito di procedere al pagamento di
euro 6.434.735,32 in favore di ATI Lauro S.p.A— Collini Impresa Costruzioni SpA. a
completamento della procedura d’accordo bonario dell'intervento denominato *“Variante Cossato
Vallemosso Trivero e della Variante Canton Colombo Mottalciata + rotonda Mottalciata” - cod
ARES 007B101; e al pagamento di euro 8.057,12 in favore dell'Avv. Grasso ¢ Piacentini dello
studio legale Tosetto, Weigmann e Associati per le spese legali connesse.

Il pagamento € avvenuto il 1/8/2012 a fronte delle fatture emesse da LAURO S.p.A. (Fatture n. 145
e 148 del 1/8/2012 ) e da Collini Lavori S.p.A. (Fatture n. 162 e 163 del 1/8/2012) provvedendo a
stornare dal Fondo rischi su interventi la parte iscritta nel 2011 e ad imputare a conto economico del
2012 la parte di interessi passivi e di spese legali di competenza del 2012.

SCR comunque ha continuato la causa e il Tribunale con la sentenza n. 1495/2013 pubblicata il
4/3/2013 ha rigettato la nostra opposizione e ha confermato il decreto ingiuntivo. In data 20/5/2013
SCR ha notificato il ricorso in appello e la prima udienza indicata per il giudizio si & svolta in data
11 febbraio 2014. In tale sede il Presidente della Corte d’Appello ha preferito non prendere una
decisione immediata ed ha fissato un’udienza di precisazione delle conclusioni in data 14 ottobre
2014.

Per quanto riguarda I’intervento in corso di realizzazione “S.R 229 — Variante di Omegna®”, in
data 21/3/2012 ¢ stato notificato a SCR Piemonte S.p.A. il decreto ingiuntivo n. 3255/2012, munito
di provvisoria esecutorieta unit.amente all'atto di precetto con il quale ¢& stato intimato di pagare alla
societa “Lauro S.p.A.” la complessiva somma di euro 10.636.835,89 a titolo di capitale, interessi e
spese. 11 5/4/2012 la societa ha provveduto ad avviare i procedimenti di opposizione chiedendo
altresi la sospensione della provvisoria esecutorietd. In data 17/4/2012 il Tribunale di Torino ha

notificato I’atto di pignoramento presso I’Istituto di credito Monte dei Paschi di Siena S.p.A. sino

Pag. 21



Nota integrativa S.C.R. - PIEMONTE S.P.A. CON UNICO SOCIO

alla concorrenza dell’importo di euro 10.528.519,00 aumentato della meta. In data .05/07/2012 il
Tribunale di Torino ha comunicato alle parti I’ordinanza che ha disposto il rigetto dell' istanza di
sospensione della provvisoria esecutivita (provvedimento della Dott.ssa Rigoletti RG 10174/2012).
In data 17/7/2012 il difensore della Lauro S.p.A. ha invitato SCR Piemonte S.p.A. al pagamento
delle somme indicate nel decreto ingiuntivo provvedendo ad aggiornare il calcolo degli interessi
dovuti.
Scr Piemonte S.p.A., con determina n. 42 del 27/7/2012, ha stabilito di procedere al pagamento di
euro 10.955.618,86 in favore di ATI Lauro S.p.A. — Cogeis Spa a completamento della pfocedura
di accordo bonario dell'intervento denominato “S.R. 229 Variante di Qmegna - Completamento” -
cod ARES 026VBO01; e al pagamento di euro 8.057,12 in favore dell'AW. Grasso e Piacentini dello
studio legale Tosetto, Weigmann e Associati per le spese legali connesse.
Il pagamento € avvenuto il 1/8/2012 a fronte delle fatture emesse da LAURO S.p.A. (Fatture n _146
e 149 del 1/8/2012 ) e da Cogeis S.p.A. ( Fatture n.875 e 877 del 1/8/2012) e provvedendo a
stornare dal Fondo rischi su interventi la parte iscritta nel 2011 e ad imputare a conto economico del
2012 la parte di interessi passivi e di spese legali di competenza del 2012.
SCR comunque ha continuato la causa, ma il Tribunale in questo caso non si ¢ ancora espresso. La
causa, rallentata dalla sostituzione del Giudice istruttore, ha visto le parti all’'udienza del 8 gennaio
2014 precisare le rispettive conclusioni. |
Si evidenzia che, in riferimento alla vertenza Il)romossa dall’ex dipendente di ARES PIEMONTE
ing. Giovanni Piccotti e per la quale era stata appostata a bilancio 2012 a fondo rischi la somma di
euro 82.533, in data 10/06/2013 ¢& stato conciliato il procedimento civile R.G.L. n. 9438/11 e, a
fronte della rinuncia al ricorso ex art. 414 c.p.c. 14/10/2011 depositato in data 19/10/2011 dell’ing. \
Piccotti, senza riconoscimento alcuno e al solo fine di evitare I’alea del giudizio, & stata offerta la
somma di euro 35.000,00, accollandosi integralmente le spese liquidate in favore del CTU e del

CTP, oltre al rimborso delle spese legali sostenute dalla controparte.
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Si segnala inoltre che il tribunale di Catanzaro in data 10/01/2013 ha emesso decreto ingiuntivo,

non provvisoriamente esecutivo, per il pagamento in favore dell’Ing. Domenico Petruzzelli della

somma complessiva di euro 22.500,00, oltre ad interessi legali fino al soddisfo e spese della

procedura (liquidate dal tribunale in complessivi euro 701,37). SCR ha impugnato tempestivamente

il decreto; I’udienza conclusiva ¢é fissata per il 16 giugno 2014. A fronte di cio ¢ stato accantonato a
fondo rischi I’importo complessivo di euro 26.871,76.

La voce Fondi per Oneri & anche rappresentata dal Fondo Ex L. 133/2008 per I’importo di euro
299.459,80 costituito dagli accantonamenti del 50% degli importi erogati a pubblici dipendenti per

consulenze prestate nel corso dell’esercizio.

TFR
Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato ¢& iscritto tra le passivita per
complessivi € 594.856 (€ 512.748 nel precedente esefcizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

= 1

: |
i Accantonamen Utilizzl
Desoriions : e ti dell'esercizio ! deifesercizip
Trattamento fine rapporto di lavoro 512.748 154.692 | 72.584
subordinato _
| Totall 05 [ §12.748 164.692 72,584 |
] T T
| Altri movimenti | ;
Descrizione dell'esercizio +/| Saldofinale | Varlazione
i oot er g U RN A R TR A e b R e |
Trattamento fine rapporto di lavoro 594.856 82.108
subordinato
Totall | i So4856 |  82.108
Debiti

[ debiti sono iscritti nelle passivitd per complessivi € 479.218.186 (€ 517.598.855 nel
precedente esercizio).

La composizione delle singole voci ¢ cosi rappresentata:
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Descrizione Saldo iniziale | Saldo finale | Varlazions

Debiti verso banche 332.573.670 - 320.384.149 -12.189.521

Acconti 106 106 0

Debiti verso fornitori 748.811 4.533.445 3.784.634

Debiti verso imprese coilegate ) 0 1.035.450 1.035.450

! Debiti verso controiianti 178.539.540 149.987.876 -28.551.664
Debiti tributari 5.522.111 3.127.229 -2.394.882

3‘:::22";;'55‘::;‘;‘: previignza e 173.643 149.593 -24,050

Altri debiti _ 40.974 338 40636

Totall . 617.588.855 | 479.218.186__ -38.380.669

Si procede all'analisi dei copti piu rappresentativi:
Debiti verso controllanti:

Debiti vs Regione Piemonte per interventi € 146.034.046,00
Altri debiti vs Regione Piemonte € 2.058.680,00
Finanziamenti postergati € 1.895.150,00

I debiti verso Regione Piemonte per interventi ricomprendono principalmente il valore degli
interventi di viabilita realizzati da ARES Piemonte, i trasferimenti della Regione Piemonte effettuati
negli anni passati per dare parziale copertura finanziaria agli interventi stessi, le quote capitale delle
rate dei mutui attivati per dare completa copertura finanziaria agli interventi di cui sopra, fino ad
oggi maturate. Tale debito si riduce nel tempo -per la rinuncia dell'azionista a parte del
finanziamento in favore di SCR a copertura degli ammortamenti sulle opere collaudate e per effetto
della chiusura delle fatture emesse al mandante Regione Piemonte.

Altri debiti Vs. Regione Piemonte & costituito principalmente dalla liquidita ricevuta da ARES
Piemonte.

Finanziamenti postergati si riferisce all'operazione di acquisto della partecipazione di Villa Melano

avvenuta in due momenti distinti.

Debiti tributari
Debito Ires € 63.048,00
Debiti tributari accordo Agenzia Entrate € 2.949.245,00

Erario ¢/ ritenute lavoro autonomo € 10.830,00
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€ 103.987,00

€ 119,00

seguito all'accordo relativo all'accertamento IVA/Ires sottoscritto in data 14/12/2012.

Debiti verso istituti di previdenza

INPS

INAIL

Altri

€ 113.684,00

€ 2.174,00

€ 33.735,00

Debiti - Operazioni con retrocessione a termine

Non ci sono operazioni che prevedono ['obbligo per l'acquirente di retrocessione a

termine, ai sensi dell'art. 2427, punto 6-ter del Codice Civile.

Debiti - Distinzione per scadenza

Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai

sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile:

Descrizione Entro 1 12 mesl | Oltre 112 mesl | Oltre 1 6 annl Totale
Debiti verso banche 12.219.159 308.164.990 0 320.384.149
Acconti (ricevuti) " 106 0 0 106
Debiti verso fornitori 4.533.445 0 0 4.533.445
Debiti verso imprese coilegate 1.035.450 0 0 1.035.450
Debiti verso controllanti 148.092.726 1.885.150 0 149,987.876
Debiti tributari 1.848.225 1.279.004 0 . 3.127.229
gzs:g;’:f:::a”.‘;l‘;' previdenza e 149.593 0 0 149.593
Altri debiti 338 0 338
Totali 167.879.042 311.339.144 0 479.218.186

Debiti verso banche & rappresentato dai mutui stipulati con Dexia Crediop Spa e CDP per i quali la

Regione Piemonte trasferisce. ai sensi della Legge istitutiva, le somme necessarie al pagamento

delle rate.
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Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti le garanzie reali sui beni

sociali, ai sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile:

f Debitl non Debiti assistitl
P et i assistiti da da garanzie Totale
| _paranzie reall reall

.! Debiti verso banche 320.384.149 0 320.384.149
Acconti (ricevuti) 106 0 106
Debiti verso fornitori 4.533.445 0 4.533.445
Debiti verso imprese coliegate 1.035.450 0 1.035.450
Debiti verso controiianti 149,987.876 0 149.987.876
Debiti tributari 3.127.229 0 3.127.229
3‘:3:‘;::;2‘:?;;‘ previdenza e 149.593 0 149.593
Altri debiti 338 338
Totall 479.218.186 479.218.186

Debiti - Ripartizione per area geografica

L'intero ammontare dei debiti & dovuto nei confronti di creditori italiani.

Finanziamenti effettuati dai soci
Non si riscontrano finanziamenti effettuati dai soci della societa, ai sensi dell'art. 2427,

punto 19-bis del Codice Civile:

Ratei e risconti passivi
I ratei e risconti passivi sono iscritti nelle passivita per complessivi € 1.899.971 (€ 674.807
nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Ratei e risconti passivi:

Descrizione ' Saido iniziale = Saldo finale Variazione
! Ratei passivi . 654.162 1.892.347 1.238.185
I_ Risconti passivi 20.645 7.624 i___ - -_E);QZ_L
Total Gt el 674807 | 1880971 122664 |

Composizione dei ratel passivi:
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Ratei passivi del personale: € 426.283,00
Ratei passivi anticipi ¢/ mandante: € 1.343.947,00
Altri ratei passivi: € 122.117,00

Nella voce Ratei Passivi anticipi c/mandante sono ricomprese le somme accertate al 31/12/2013 per

competenza degli stati avanzamento lavori degli interventi finanziati. -

Composizione del risconti passivi:

Risconti passivi generici: € 7.624,00

Garanzie, impegni e rischi

Alla data di chiusura dell'esercizio, risultano in essere le seguenti garanzie:

T
Descrizione | Saldo Iniziale Saldo finale Variaziono

GARANZIE REALI 9.425.312 6.120.537 -3.304.775

- ad aitre imprese 9.425.312 6.120.537 -3.304.775

ALTRI RISCHI 11.577.314 15.970.488 4.393.174

- altri | 11.577.314 15.970.488 4.393.174 |

Tra i rischi sono stati iscritti gli importi delle riserve in corso di contestazione non ancora

definite al 31/12/2013.

Per quanto riguardo I’intervento “Variante esterna all’abitato di Strevi I Lotto”, in data 30
marzo 2010, I'impresa Garboli S.p.A. ha presentato istanza cautelare, poi respinta dal TAR
Piemonte, di annullamento o disapplicazione, previa sospensiva, della quantificazione del RUP ed
ha contestato I’importo da egli ritenuto ammissibile a compensazione pari a euro 375.000,00 oltre
IVA, ribadendo la propria richiesta per I’adeguamento del corrispettivo d’appalto, tramite
compensazione dei prezzi dei materiali, di euro 1.189.805,00 per gli anni 2006 e 2007 e di euro
1.551.114,00 per I’anno 2008 oltre IVA e interessi moratori. Con la disposizione n. 46 del
26/04/2011 ¢ stato riconosciuto e liquidato all’Impresa Pizzarotti & C. S.p.A. (gia Garboli S.p.A.)
I’importo sopracitato di euro 375.000,00. 1l TAR Piemonte, con sentenza n. 568/2011 pubblicata in
data 27.05.2011, ha respinto i_l ricorso proposto dall’Impresa Pizzarotti & C. S.p.A. per la condanna

di S.C.R. Piemonte al pagamento dei maggiori oneri sopportati per I’acquisto dei materiali da
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costruzione. Il CTU nominato dal G.I. del Tribunale di Torino sez. 12 civile ha terminato la propria
istruttoria sulle richieste avanzate dall’Impresa Pizzarotti & C. S.p.A. per un monte riserve
d’importo pari ad euro 5.321.815,70 riconoscendo I’importo di euro 306.826,03 (5,37%). Il Giudice
ha concesso un ulteriore termine alle parti in causa per produrre precisazioni ed integrazioni su
alcune riserve oggetto di contestazione. 11 07/02/2013 il Giudice del Tribunale Ordinario di Torino
ha emesso sentenza provvisoriaménte esecutiva di primo grado riconoscendo all’appaltatore la
somma complessiva di euro 306.826,03 oltre interessi; ’impresa Pizzarotti & C. S.p.A. ha fatto
ricorso. In data 17/03/2014 il difensore della Pizzarotti & C. S.p.A. ha invitato SCR Piemonte
~ S.p.A. al pagamento delle somme indicate nella sentenza provvedendo a quantificare I’importo
complessivamente dovuto. Si & quindi provveduto ad accertare a stato patrimoniale tra le fatture da
ricevere I’importo sopracitato da riconoscere all’impresa e ad imputare a conto economico gli
interessi passivi di competenza del 2013, le spese della consulenza tecnica d’ufficio, le spese legali

e il rimborso di quota parte delle spese di registro.

Per quanto attien;e alla “Variante di Alessandria — Localita Osterietta”, si segnala che a
fronte di riserve avanzate per un importo di euro 26.259.328,19, comprensive della riserva n. 8
relativa alla richiesta di disapplicézione della penale pari a euro 1.917.092,43 applicata dal RUP
all’appaltatore per ritardata ultimazione dell’opera, il D.L. ha riconosciuto circa euro 300.000,00,
mentre la commissione di collaudo ed il RUP nulla hanno riconosciuto. L’escussione della penale
sopracitata € stata differita alla fase della definizione delle riserve iscritte sui libri contabili. Al
seguito dell’approvazione del Certificato di Collaudo, ¢ stata attivata la commissione ex art. 240, c.
6 del Codice dei contratti che ha concluso i propri lavori senza pervenire alla definizione di una
proposta motivata di accordo bonario condivisa dalle parti. In data 14/05/2012 il presidente della
Commissione ha redatto una propria relazione finale, riportando gli importi ritenuti da lui stesso
riconoscibili e dai componenti della commissione per conto di SCR e dell’ ATI, pari rispettivamente

a euro 507.166,69 (Presidente), euro 538.026,85 (membro SCR) e euro 4.667.411,03 (membro
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ATI). Per quanto attiene la penale applicata all’ATI per ritardi nell’esecuzione dei lavori, il
Presidente della commissione, in base alle proprie valutazioni, ha evidenziato I’opportunita di
mantenerla, riducendola ad un importo di euro 1.624.214,24 (a fronte di euro 1.917.092,43). E’
stata avviata dall’appaltatore la vertenza innanzi al Tribunale Ordinario di Torino. Nella peggiore

delle ipotesi I’esborso di SCR potrebbe risultare di euro 4.667.411,03.

.A fronte delle riserve iscritte per I’intervento di “Cuneo Nord Mondovi - Variante di
Beinette e Pianfei” per complessivi euro 2.743.165,00 & stata definita in via transattiva, ai sensi
dell’art. 239 del D.Lgs 12 aprile 2006 n. 163 e s.m.i., la vertenza con la societa Preve Costruzioni
S.p.A., mediante stipulazione in data 29/07/13 di apposita scrittura di transazione per P’importo di

euro 1.300.000,00 oneri di legge inclusi, liquidato in data 09/09/2013.

Per quanto attiene la Variante. di Ceppo Morelli si segnalano n. 51 riserve avanzate
dall’Impresa per un importo di euro 41.661.278,37 al 9° SAL per lavori a tutto il 10/10/2013.
Durante il procedimento & stato promosso un accordo bonario ex art. 240, c. 11, del D.Igs 163/06
vincolante che ha riconosciuto il valore di euro 1.863.237,71 (su un monte riserve di euro
5.455.563,06) in favore dell’appaltatore. Tale procedura & stata contestaté da SCR come
analiticamente dettagliato nella sezione fondi per rischi e oneri. Per la parfe di riserve attualmente
attive si stima una esposizione al rischio per SCR per un importo di euro 10.000.000,00, paria circa

25% delle riserve avanzate.

Per quanto riguarda la Variante di Omegna, si segnalano n. 15 riserve avanzate
dall’Impresa per un importo di euro 33.828.421,75 al 25° SAL per lavori a tutto il 18/11/2013. Sono
state gia trattate le riserve dalla 1 a 11 con accordo bonario, contestato dalla stazione appaltante per
vizio di forma sull'attribuzione del potere vincolante alla Commissione, come analiticamente
dettagliato nella sezione fondi per rischi e oneri. Risultano ancora inevase le nuove riserve dalla 12

alla 15 iscritte dall’appaltatore sul registro di contabilita per un importo di euro 4.112.306,08 a
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fronte delle quali ¢ stato stanziato tra i rischi I’importo di euro 1.028.076,52 corrispondente al 25%

delle riserve avanzate.

Risulta inoltre una causa per contestazione relativa ad espropri circa il cantiere di Ponte
Gassino da parte di “Speranza 2006 s.s.” per I’importo di euro 275.000,00 stanziato tra i rischi.

A fronte del ricorso proposto da “Speranza 2006 s.s.” innanzi al TAR avente ad oggetto
I’accertamento dell’occupazione espropriétiva delle arée, in data 14.02.2012 si & tenuta I’'udienza
presso il Consiglio di Stato la cui sentenza, depositata in data 05/09/2-013, ha respinto 1’appello di
“Speranza 2006 s.s.” condannandola altresi al rimborso delle spese legali quantificate in euro

5.000,00.

A fronte dell’ulteriore ricorso proposto da “Speranza 2006 s.s.” innanzi al TAR per I’annullamento
del provvedimento di proroga della pubblica utilitd si & in attesa che venga fissata la data

dell’udienza.

In data 03/01/2014 ¢ stato inoltre notificato il ricorso alla Corte d’Appello di Torino da parte di
“Speranza 2006 s.s.” volto alla determinazione giudiziale della giusta indennita di espropriazione ed

occupazione.

Per i ricorsi pendenti sono stati conferiti appositi incarichi di patrocinio legale per resistere nelle

rispettive sedi.
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Informazioni sul Conto Economico

I conto Economico del 2013 accoglie I'imputazione dei proventi finanziari non retrocessi
alla Regione Piemonte e considerati di competenza di SCR Piemonte Spa nel rispetto della Delibera
di Giunta Regionale 16/3/2010 n. 81-13576. Questa nuova impostazione ha permesso di non
richiedere al socio il contributo a copertura dei costi di struttura per I'attivitd svolta nel corso
dell'esercizio, determinando nel contempo una consistente riduzione dei compensi per prestazione

di servizi rispetto all'esercizio precedente.

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, punto 10 del Codice Civile viene esposta nei

seguenti prospetti la ripartizione dei ricavi

2013 2012 Differenza
Compensi per prestazioni di servizi 806.459 8.970.000 -8.163.541
Altri Ricavi - 7.277.575 7.268.311. 9.264
h’gglﬁ 8.084.034 16.238.311 -8,154.277

La voce "Compensi per prestazioni di servizi" comprende l'importo di € ’}66.148,00 corrispondente
ai compensi per l'attuazione del piano regionale degli investimenti sulla rete stradale trasferita,
come da convenzione n. 15177 del 3/3/2010 approvatacon DGR n. 42-12819 del 14/12/2009. Tale
convenzione era stata sospesa temporaneamente per gli anni 2011 e 2012 con la DGR n. 8-3880 del
21/5/2012. La voce Altri Ricavi comprende, la somma di € 7.206.501,00 rappresentanti la rinuncia
da parte dell'azionista unico a parte del finanziamento operato in favore della societd a copertura
degli ammortamenti sulle opere collaudate.

Spese per servizi
Le spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per complessivi €
810.778 (€ 1.121.301 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci & cosi costituita:
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[ Periodo

| Descrizione Corrente
Spese per fornitura e servizi 137.707
Oneri Intervento Ospedale Venaria 9.197
Oneri intervento nuovo pollambulatorio 200
Energia elettrica 12.033
Spese di manutenzione e riparazione 6.894
Compensi agll amministratori 89.662
Zi;eesrtszeistnel assimilate al lavoro 63.965
Pubbllcita 138
Spese e consulenze legall 142.815
Consulenza fiscale e contabile 31.193
Consulenza del lavoro 19.344
Consulenze tecniche ' 22.523
Spese legali su Interventi 62.201
Emolumenti sindacl 10.427 5
Compensi revisore 12.075
Spese telefoniche 11.646
Assicurazloni 75.256
Spese di rappresentanza 676
Spese dl viaggio e trasferta 16.771
Spese Bancarie 3.994
Spese postali 7.934
Altri 74.127 |

| Totali 810.778 ] :

Spese per godimento beni di terzi
Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi della produzione del conto
economico per complessivi € 482.824 (€ 629.458 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci ¢ cosi costituita:

[ ! |
Descrizione d : Pl::::::h | ::::‘:::’e | Variazione
‘ Affitti locazioni e noleggi i 536.162 403.034 -133.128
| Alr _ : 93.296 79.790 -13.506
Total o 620458 | 482820 | 146634

Oneri diversi di gestione
Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi della produzione del conto economico
per complessivi € 63.177 (€ 184.364 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci ¢ cosi costituita:
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| Descrizione g::::;
Imposte di bolio 991
Imposta di reglstro 2.643
Dlritti camerall 1.427
Abbonamenti riviste, giornali ... . 2.679
Tassa sul rifiuti 15.301
Multe e sanzioni 20.616
Altri oneri di gestlone 3 9.520

| Totall §3.177 |

Interessi e altri oneri finanziari
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, punto 12 del Codice Civile viene esposta nel

seguente prospetto la suddivisione della voce “interessi ed altri oneri finanziari*:

: {
Relativi a !
Descrizione prestiy | Relativ a debil Altrt Totale
| obbligazionari
Alti 0 4.910.969 33.849 4.944.818 |
Totall 0 4910969 |  33.849 4.944.818 |

La voce relativa ai debiti verso banche deriva‘ dalla maturazione di interessi passivi su mutui, da
rimborsare dall'azionista unico Regione Piemonte in forza della L.R. n.19 del 6/8/2007.

Gli altri interessi passivi sono :

- € 132,00 per interessi di mora

- € 28.234,00 per interessi su interventi

- € 1.931,00 per ravvedimento operoso

- € 3.552,00 per interessi vari

Parimenti, gli interessi attivi maturati per complessivi € 4.395.541,00 al lordo della ritenuta

d'acconto, per le anzidette motivazioni, sono considerati di competenza di S.C.R. Piemonte Spa.

Proventi straordinari _
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, punto 13 del Codice Civile il seguente

prospetto riporta la composizione dei proventi straordinari:
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_}?_980!"3'0“0 P:::l:::lolte g:;:‘:::ﬂ Variazions '
Differenza da arrotondamento all'unita dl 0 1 1
Euro LB
Altri proventi straordinari | 34.324.286 38.733 | -34.285.553

| Totali S . 34.324.286 | 38.734 [ -34.286.662 |

Oneri straordinari

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, punto 13 del Codice Civile il seguente

prospetto riporta la composizione degli oneri straordinari:

I T
i : Perlodo Periodo
| Daserizione Precedente Corrente Varlazlong
Minusvalenze da alienazioni 0. 51.176 51176 |
Differenza da arrotondamento all'unita di
2 0 -2
_Euro
Altri oneri straordinari 34.560.695 65.152 -34.495.543
_Iotall 34.560.697 116.328 -34.444.369

Imposte sul reddito

La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

| o
| | Proventi
i Imposte Impaoste Imposte
Descrizione {Oneri)
corrent! differite anticipate pare
IRES 63.048 0 0 0
[Totaw | e SO R O S ol

Riconciliazione tra I'onere fiscale di bilancio e I'onere teorico

Conformemente alle indicazioni fornite dai principi contabili’ nazionali, il seguente prospetto

consente la riconciliazione tra l'onere fiscale di bilancio e l'onere teorico, distintamente per I'Ires e

per I'Irap.
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| Descrizione IRES IRAP

| .

| Risultato prima delle Imposte risuitante
da bilancio 119.208 119.208
Creditl d'imposta su fondl comuni 0 0
d'investimento
Risultato prima delle Imposte 119.208 119.208
Valore della produzione al netto delle _
deduzionl 1.620.918
Onere fiscale teorico (aliquota base) 32.782 0
Differenze temporanee tassabill in 0 0
eserclzi successivl
Differenze temporanee deduciblll In 0 0
esercizi successivl
Rlglro differenze temporanee deduclbill 0 0
esercizi precedenti i
Rigiro differenze temporanee tassabill 0 0
esercizi precedenti
Differenze permanenti che non sl
riverseranno negli esercizi successivi 110.059 0
Imponiblle fiscale 229.267 0
Utillzzo perdite fiscali pregresse 0
Imponibile fiscale dopo utllizzo perdite. 0
pregresse
Valore della produzione estera 0
Imponibile fiscale al netto valore 0
produzione estera
Imposte correnti (allquota base) 63.048
Abbattimenti per agevolazloni fiscali 0
Imposte correnti effettive 63.048

Altre Informazioni

Operazioni di locazione finanziaria

Non ve ne sono.

Composizione del personale

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art.

2427, punto 15 del Codice Civile:

: numero medio dipendenti : 2012 2013
|l _ Dirigenti | 7 5 |
‘ Quadri 6 | 6 ‘
s Impiegati S S S S
| _Totale | 59 S2
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Compensi agli organi sociali
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, ai

sensi dell'art. 2427, punto 16 del Codice Civile:

Pearlodo Periodo I[

Descrizione v Chtante Varlazione
Organo amministrativo 101.262 89.662 -11.600
Sindaci ’ 12.254 10.427 -1.827
Total ,' 113616 |  100.089 -13.427
Compensi alla societa di revisione 3

Quidi seguito vengono riportate le informazioni concernenti i compensi alla societa di
revisione ai sensi dell'art. 2427 punto 16-bis del Codice Civile: -

Compenso anno 2013 : € 12.075,00

Operazioni realizzate con parti correlate

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti le operazioni realizzate con parti
correlate, ai sensi dell'art. 2427, punto 22-bis del Codice Civile.
La societa, per sua natura e statuto, opera per conto del proprio azionista e quindi I’esercizio di tutte
le operazioni attive sul piano commerciale sono state operate con la Regione Piemonte. Si tratta
degli importi da riconoscere alla societa ai sensi della Convenzione n. 15177 del 3/3/2010 approvata
con Deliberazione della Giunta Regionale n. 42-12819 del 14/12/2009 per [I’attivita
complessivamente svolta nell'anno.
Con I’azionista-unico si intrattengono inoltre rapporti sul piano finanziario, regolamentati dalla L.R. '
n. 19 del 6/8/2007, la quale dispone lo stanziamento da parte della Regione Piemonte a favore della
Societa delle risorse necessarie alla copertura del rimborso delle rate dei mutui contratti per lo
svolgimento dell’éttivité e dei relativi oneri finanziari, al netto dei corrispondenti proventi finanziari

lordi maturati sulle somme erogate.
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Parimenﬁ la Regione Piemonte provvede alla copertura degli ammortamenti stanziati in bilancio
relativamente alle opere collaudate, mediante una rinuncia al debito complessivo verso la societa di
pari importo (€ 7.206.501,00).

Si evidenzia inoltre il rapporto di debito con la partecipata Villa Melano Spa per € 1.035 450
corrispondente all'aumento di capitale sociale sottoscritto e non ancora versato, nonché la
svalutazione del.la partecipazione per I'importo di € 123.646,00.

L'importo di euro 4.081 si riferisce al credito nei confronti della parf:ecipata CAP Spa per la

rinuncia a favore della societa dei compensi relativi ad un consigliere.

Di seguito viene fornita una sintesi delle principali operazioni con le parti correlate intervenute

Crediti Debiti Proventi Oneri

Rapporti di natura 27.317.308 766.148

commerciale

e 147.929.196

Rapporti di natura - 4.081 1.035.450 12.117.469 - 123.646

finanziaria

Rapporti di altra natura 2.058.680
Totale 27.321.389 151.023.326 12.883.617 123.646

Informazioni sulle societa o enti che esercitano attivita di direzione e coordinamento - art.
2497 bis del Codice Civile

La societa ¢ soggetta all'attivita di direzione e coordinamento da parte della Regione Piemonte, con
sede in Torino, Piazza Castello 165, codice fiscale n. 80087670016, titolare di n. 1.120.000 azioni

del valore nominale di € 1,00 pari al 100% del capitale.

Con legge regionale n.15 del 6 agosto 2013 ¢& stato approvato il rendiconto generale per ’esercizio
finanziario 2012 con un disavanzo finanziario pari ad euro 1.150.257.926,03, rettificato in euro
2.841.374.089,03, tenendo conto delle passivita riportate nel conto del patrimonio come risulta dal

seguente dettaglio:

a) fondo di cassa alla chiusura dell’esercizio finanziario 2012 euro 82.522.540,17;
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b) ammontare dei residui attivi: euro 4.435.350.603,81;
c) ammontare dei residui passivi: euro 5.668.131.070,01;

d) disavanzo finanziario: euro 1.150.257.926,03.

Partecipazioni in imprese comportanti responsabilita illimitata

Al sensi di quanto disposto dall'art. 2361, comma 2 del Codice Civile, si segnala che la

societa non ha assunto partecipazioni comportanti la responsabilita illimitata .

Informazioni sull'obbligo di redazione del Bilancio Consolidato
La societd si & avvalsa della facoltd di esonero dall'obbligo di redazione del bilancio
consolidato ai sensi dell'art. 27 del D.Lgs. 127/1991, non ricorrendone i presupposti dimensionali di

cui al primo comma dello stesso articolo.

Rendiconto finanziario

Si allega il rendiconto finanziario della societa.

Si rinvia alla Relazione sulla Gestione I'analisi degli eventi successivi alla chiusura dell'esercizio ed

alla natura dell'attivita svolta dalla societa.

Torino 07/05/2014

Per il Consiglio di gestione

Dott. Andrea MAR'%(N&\E
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RENDICONTO FINANZIARIO

A- DISPONIBILITA MONETARIE NETTE / (INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO) INIZIAL]

B- FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI ESERCIZIO
Utiie (perdita) dei periodo
Ammortamento delie immobilizzazion! immateriali
Ammortamento deile immobilizzazioni materiali
(Piusvalenze) o minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni materiaii e immateriali
(Rivalutazioni) di immobiiizzazioni materiaii e Immateriali
Svalutazioni / (Ripristini di vaiore) di immobilizzazioni materiali e immateriail
{Rivalutazioni) o svaiutazioni di partecipazioni, iInmobilizzazioni finanziarie e titofi
Svaiutazione del crediti
Accantonamenti / {utilizzi) dei Fondi per rischi ed oneri
Variazione netta dei trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Variazlone del capitale di esercizio
Rimanenze di magazzino: (Incrementi) / decrementi
Crediti commerciali; (incrementi) / decrementi
Altre attivity: (incrementi) / decrementi
Debiti commerciali: incrementi / (decrementi)
Altre passivita: incrementi / (decrementi)
Totale

C- FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO IN IMMOBILIZZAZIONI
(Investimenti) in iImmobilizzazioni:
immateriail
materiali
finanzlarie
Totale
Prezzo di realizzo deile immobiilzzazioni
Totale

D- FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO
Variazioni attivitd a medio iungo termine di natura finanziaria: (accensioni) / imborsi
Variazioni attivitd a breve di natura finanziaria: (accensioni) / imborsi
Variazioni passivitd a medio lungo termine di natura finanziaria: accensioni / (rimborsi)
Variazioni passivita a breve di natura finanziaria: accension! / {imborst)
Incrementi / (imborsi) di capitale proprio
Totale

E- (DISTRIBUZIONE DI UTILI)

F- FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D+E)

G- DISPONIBILITA MONETARIE NETTE / (INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO) FINAL! (A+F)



